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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Vysledkova sezona v plnom prude

Uplynuly tyzdefi sa niesol v znameni zverejiiovania hospodarskych vysledkov zaujimavych
spolo¢nosti na &ele s gigantmi ako Apple, Facebook, ¢i Amazon. Apple Inc. predniesol

zmieSané vysledky. Ukazovatel EPS sice jemne prekonal ocakdvania na turovni 3.225 [l BODY yurz % zmena za
hodnotou 3.28, objem trzieb v$ak sklamal, ked’ Apple zarobil 75,8 miliardy USD pri konsenze = Spolo¢nost  Mena tyzden rok
76.5 mld. USD. Investori reagovali vypredajmi a akcie spolo¢nosti stratili po vysledkoch 6.5

%. Uspechy vsak zozala najvicsia socidlna siet’ Facebook, ktora zaznamenala svoj najlepsi = SR - SAX BODY 3092 20 36.0
kvartal, ako aj rok v historii. EPS dosiahlo uroven 0.79 (ocakavania 0.678) a objem trzieb 5.8 = «

mld. USD (o¢akéavania 5.37 mld.), ¢o znamena medziro¢ny rast 46 %, resp. 51 %. Akcie ("2R X oDy SR s 15
Facebooku vystrelili po vysledkoch o 15 %. Vyrazne sklamala spolo¢nost’ Amazon, ktorej CEZ CzK 4140 82 290
odhadované EPS na trovni 1.55 dosiahlo EPS rovné jednému doléru. Ani trzby na urovni =~ Komerénib. czk  5239.0 7.9 5.0
35.7 mld. USD nedosiahli o¢akavanych 35.9 miliardy. Akcie spolo¢nosti stratili v reakcii na = Unipetrol CczK 158.0 -0.0 14.3
vysledky takmer 8 %.Ekonomicky kalendar nepriniesol v ivode uplynulého tyzdna vela | NWR CczZK 01 167 -84.1
zaujimavych makrodat. Spomenut’ moézeme pondelkové zverejnenie nemeckého indexu | p| _\wiG20 Bopy 17803 3.1  -23.9
podnikatel'skej klimy IFO, ktory mierne sklamal oc¢akavania na trovni 108.4 bodu hodnotou KGHM PLN 575 42  -453
107.3 b. Tento confidence index zahfiia ofakavania budiceho vyvoja priblizne siedmych ’ ' '
tisicok nemeckych firiem, pricom klesa druhy mesiac po sebe, ¢im indikuje znizenie PEKAO PLN 136.9 4.4 -24.8
tovérenskej vyroby tahuiia eurépskej ekonomiky. Dalsie zaujimavé déta prisli az v stredu, PKN Orlen  PLN 623 -4.2 12.8
kedy sa konalo prvé zasadnutie amerického Federdlneho rezervného systému od =~ PKO BP PLN 247 32 -281
decembrového zvysenia sadzieb. Tentoraz ostali sadzby podl'a o¢akavani nezmenené a znenie = HU - BUX BODY 23997.3 2.7 44.0
prejavu guvernérky Janet Yallenovej bolo skor negativne, nakolko americkd ekonomika = MQL HUE 139400 2.7 25.8
spomalila a ani inflacia nevykazuje pozadovany rast. Pravdepodobnost’” d’alsicho zvySovania Mtelekom HUE 396.0 0.0 9.7
sadzieb je preto v najblizSom obdobi nizka. Z inych makroekonomickych dat v USA sme sa oTP HUE 60940 47 64.8
dozvedeli, ze americkému stavebnictvu sa dari, ked’ predaje novych domov vzrastli z 490 tisic : ’ ) '
na 544 tisic, prekonavajuc odhady na trovni 500 tisic a medzimesaény rast stipol z 4.3% na Richter HUF  5599.0 1.8 48.3
10.8%, pri¢om analytici predpovedali spomalenie rastu na 2 %. Bohatsi na fundamenty bol uz = AU-ATX ~ Bopy 21624 1.1 -11
tradi¢ne $tvrtok, kedy sme spoznali viacero zaujimavych makrodit. Spanielsko, ktoré = Erste Bank EUR 267 21 40.4
dlhodobo bojuje s vysokou nezamestnanost'ou zaznamenalo mierne zlepSenie, ked v §tvritom = Omv AG EUR 23.7 5.3 7.4
Stvrtroku klesla nezamestnanost’ z 21.18 % na 20.90 %. Analytici pritom ofakavali miemy = Raiffeisen  EUR 11.6 -0.8 15.4
ndrast nezamestnanosti na 21.20 %. Spoznali sme tiez arovne britsk¢ho HDP, ten v §tvrtom | 1o jakom AU EUR 51 1.3  -14.0
kvartali klesol na 0.5 %, medziro¢ne na 1.9 %, vSetko v sulade s konsenzom. Nemecka DE - DAX BODY  9798.1 03 88
inflacia vykazala zmieSané cisla, ked’ v januari dosiahla zaporné hodnoty -0.8 % v stlade ’ ’ ’
s konsenzom, medziro¢ne vSak rastla na 0.5 %, ¢im prekonala konsenzus aj decembrové E.ON EUR 94 61 -323
hodnoty o jednu, resp. dve desatiny. Vyrazny prepad zaznamenali americké objednavky & Siemens EUR 882 59 5.8
dlhodobej spotreby, ktoré v decembri poklesli 05.1 %, pricom ocakavania hovorili len | Allianz EUR 148.7 0.3 0.3
0 poklese 0.5 %. Najviac sprav sme sa dozvedeli v zavere tyzdiia, ked’ piatok zacal Sokom zo = FRA-CAC40 BoODY 4417.0 1.9 4.6
strany japonskej centrélnej banky Bank of Japan. T4 sa v boji s nizkou infliciou uchylila = 1qtg sA EUR 40.9 4.2 8.9
k razantnému kroku a zniZila hlavni urokovi sadzbu do zépomného teritoria na -0.10 %. pyp Paribas EUR 437 16 82
Guvernér Bol pritom v priebehu tyzdia avizoval ponechanie pdvodnej urovne 0.10 %. )

Rozhodnutiu predchadzali negativne vysledky japonskej priemyselnej produkcie, ktora Sanofi-Avent. EUR 766 05 -6.9
v decembri Kklesla 0 1.4 %, &m vyrazne pokazila odakdvania na urovni -0.3 %. Taktiez =HOL-AEX BODY 4313 29 4.7
medziroény ukazovatel' nepotesil o¢akavania, ked’ poklesol o 1.6 %, pri konsenze -0.6 %. = RoyalDutch  EUR 200 78 -27.2
Miera nezamestnanosti ostala v Japonsku nezmenena na 3.3 %. V Eurdpe sme sledovali vyvoj | Unilever NV EUR 409 39 5.7
HDP Francuzska, ktory v 4. kvartali rastol 0 0.2 %, medziro¢ne o 1.3 %. ZlepSuje sa aj BE -BEL20 BODY 3486.2 1.0 1.8
Spanielsky produkt, ked’ v 4Q zaznamenal rast 0.8 %, o v medziro¢nom vyjadreni znamend = gpg syez EUR 147 19 265
+3.5 %. Ekonomika Spojenych $tatov zaznamenala v 4. kvartaly rast 0.7 %, ¢im nedosiahla InBev NV EUR 1159 3.9 6.9
ocakavanych 0.8 %. V porovnani s koneénym ¢islom za 3. kvartal vSak ide o vyrazny pokles, : ' '
ked’ze vtedy ekonomika vykazala anualizovany rast 2 %. K najdolezitejSim dajom piatka RO -HET BV AGH6HI B YA 17
patri aj Groveii janudrovej inflacie eurozény, ktor podra odhadov dosahuje 0.4 %, o je oproti = BRD RON 100 -35 3.6
decembrovej hodnote 0.2 % mierne zlepSenie. Sthrn spominanych udalosti priniesol na = Petrom RON 02 -10 -31.6
trhoch nasledujiice zmeny. Na forexovom trhu bola pocas tyzdna zna¢na volatilita, ktord sa | BG - SOFIX Boby 4484 09 -10.0
tykala aj hlavnych menovych parov. Euro rastlo vo¢i dolaru uz o 1.5 % Kk urovniam EURUSD ' cg BACB BGN 45 -3.2 3.8
1.095, v posledny obchodny deni vsak stratilo takmer percento a par tak zakoncil tyzden Chimimport BGN 13 -01 212
V pluse 0.30 % na EURUSD 1.083. Vyrazne stratil japonsky jen, ktory po spominanom $oku

zopstrany BoJ odpisal vo¢i USD pribliyine 2 percentjérr)la USyDJJPY 12rly. IT)\Ia Ifomoditnom trhu S Sie e BOE il
hrala opat’ prim ropa, v uvode tyzdia sice poklesla pod 30 USD za barel, potom v§ak jej cena Krka EUR 620 20 8.8
zadala rast a hlavné ropné benchmarky zakongili tyzdefi v pluse. Americka referencna ropa = Petrol EUR 2600 20 -7.2
s oznatenim WTI ziskala viac ako 4 % na 33.7 USD za barel. Este lepsi tyzden mala =HR-CROBEX BoDY 16122 0.5 -8.6
severomorska Brent, ktorej cena stupla na 34.7 USD/barel, ¢o predstavuje tyzdenné  INA-I. nafte HRK 2690.4 15 -27.3
zhodnotenie takmer 8 %. Dobry tyzdefi malo aj zlato, rastom o 1.7 % dosiahlo troveni 1116 = TR-ISE N.30 BoDY 900414 4.6 -17.9
USD za trojsku uncu. Akciové trhy maju za sebou jeden z najhorsich vstupov do nového roka, Akbank TRY 72 60 195
V poslednom tyZzdni sa preto snazili korigovat’ januarové straty. Francuzsky CAC ziskal 1.85 is Bankasi TRy 46 50 -335
% na hodnotu 4417 bodov. Menej uspesny bol nemecky DAX, ktory tyzdefi zakoncil ’ ' ’
Vv miernom zisku 0.34 % na Grovni 9798 bodov. Darilo sa v8ak indexom v Amerike, Dow

Jones zaznamenal tyzdenny zisk priblizne 2.3 % na 16 466 bodov. S&P 500 ziskal priblizne

1.5 % na hodnotu 1936 bodov. Z nemeckych akcii nas v uplynulom tyzdni zaujala Deutche

Bank, ktora po zverejneni hospodarskych vysledkoch stratila 6.71 %. Sklamala predovsetkym

hodnota ukazovatel'a EPS, ked’ pri ocakavani 4.232 vykazala spolocnost’ zisk na akciu len

1.132 €. Sklamal aj objem trzieb, hodnota 33.5 mld. bola priblizne o miliardu nizsia, nez

konsenzus. Holandska Zeleziarska spolo¢nost’ ArcelorMittal, ktora je stcast'ou franctzskeho VYPRACOVAL

indexu CAC, zaznamenala pocas tyzdia narast hodnoty akcii o 5.46 %. Europske Zeleziarske Peter Rebo

spolo¢nosti v poslednych mesiacoch vyrazne stracali. S nadSenim preto prijali oznamenie .

Ciny o redukcii produkcie 0100 az 150 miliénov ton ro¢ne, kedze lacna ¢inska ocel’ im Analytik

znaCne ukrajovala zo ziskov. V priebehu tohto tyzdina nas budi zaujimat' nasledovné
makrodata. V pondelok spozname hodnoty Indexu nakupnych manaZérov vo vyrobe
viacerych krajin v ratane Ciny, Nemecka, Velkej Britanie, & USA. V dalsich dioch
spozname Urovne nezamestnanosti Nemecka, USA, Kanady a Nového Zélandu. Zo sprav
centralnych bank moézeme ocakavat’ nastavenie menovej politiky Bank of England, ako aj
australskej RBA. Spozname tiez januarové urovne PMI v sluzbach hlavnych eurdpskych
ekg&omik. Zaujmu aj urovne decembrovych tovéérl;célsk}’/ch objednavok v Nemecku.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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